Amundi Fund Solutions

CONSERVATIVE
Detailni komentar

Brezen 2021

Bl KLiGOVE INFORMACE

v VSechny tii fondy zaznamenaly v bieznu pozitivni vykonnost, protoze riist na akciovém
trhu dokazal prevysit rast dluhopisovych vynost (pokles dluhopisovych cen).

v" Zachovavame optimisticky pristup, priCemz pozitivni zpravy z pribéhu vakcinace
prevazuji nad kratkodobymi obavami z kratkodobych lokalnich lockdownui.

v Stale pozitivné vnimame ceny akcii, i pres jejich velmi vysoké ocenéni. Va¢€i americkym
akciim jsme neutralni, mirné pak nadvazujeme evropské a cyklicky orientované tituly.

VYKONNOST JEDNOTLIVYCH FONDU
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— OCEKAVANE ZHODNOCENI

AMUNDI FUNDS s v Conservative: ~ 25% akcie ~75% dluhopisy
SOLUTIONS _GROWTH v Balanced: ~ 50% akcie ~ 50% dluhopisy

BALANCED - .
v Diversified Growth: ~75% akcie ~25% dluhopisy

CONSERVATIVE
f - ,Vykonnost se transformuje ze 3 oblasti: zakladni alokace
portfolia, vybér fondu a prilezitostnich investic.”

Diversified Growth
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B 1mésic mYTD lrok m3roky mOdzalozeni

23,47%

Vykonnost je uvedena pro ¢eské korunové tridy k 31. 3. 2021. ZaloZeni korunovych tfid: AFS Conservative (13.2.2015), AFS Balanced (13.2.2015) a AFS Diversified Growth (13.02.2015).

* Do rodiny fondd Amundi Fund Solutions fadime také tuzemsky akciovy fond Amundi CR All-Star Selection, ktery spravuje zkuSeny portfolio manazer Petr Zajic.
Informace k tomuto fondu naleznete v mésiénim komentafi na webu tohoto jednotlivého fondu.
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j== VYVOJ NAFINANCNICH TRZICH

a

Bfezen byl na finan€nich trzich vSeobecné pozitivnim mésicem pro vétsinu
tfid aktiv. V unoru zmifovana témata byly katalyzatorem vykonnosti i v bfeznu.

] - .
Akcie, korporatni dluhopisy a evropské statni dluhopisy zajistily investordm - _"‘333
povétSinou kladnou vykonnost. Pod ni se znovu podepsaly lepSici se -
ekonomicka data, progres ve vakcinaci a vyznamny fiskalni stimul, ktery N
dostal zelenou jak v USA, tak v Evropé.

Vyrazny optimismus vychazejici z ekonomického vyhledu a potencialniho ristu cenové inflace investofi vyhodnotili jako
pravdépodobnou brzdu uvolnéné monetami politiky centralnich bank. Takovy vyvoj tak nesvédcil americkym
statnim dluhopisim, jejichz vynosy dale rostly. Cervena Cisla se pak objevila napfi¢ sektorem komodit.

NejvétSim prekvapenim prvniho kvartalu 2021 tak byl masivni nar(ist vynost americkych statnich dluhopist. PFfi¢inu Ize
sledovat jiz s pocatkem roku, kdy zména poméru hlast volicl v americké Georgii ve prospéch demokratl
predznamenala kontrolu obou komor Kongresu. Bidenova administrativa prosazuje vyuzivani fiskalnich stimult tamni
ekonomiky — zachranny plan ve vysi 1,9 bilionu americkych dolard, ktery jiz vstoupil v platnost. A plan na podporu
zaméstnanosti, oznameny ke konci bfezna. V reakci na to vynosy desetiletych statnich dluhopisti vzrostly
0 34 bb. V Evropé jsme ale podobny vyvoj nesledovali. K prodeji statnich dluhopist nedochazelo a vynosy si drzely
stabilni hladinu, pfipadné mirné vykyvy. Vynosy némeckych statnich dluhopisi se moc nezmeénily. Dluhopisim
evropskych bank se dokonce dafilo, jako celek zaznamenaly rist o 0,16%. Dafilo se také italskym statnim dluhopistim,
které rostly 0 0,53 % a Spanélské pak o 0,40 %.

Brezen byl pro akcie dalSim silnym mésicem. K velkému obratu doSlo u evropskych indexu, kterym se velmi dafilo.
Index Frankfurtské burzy DAX pfipsal 8,9 %, britsky FTSE MIB 7,9 % a STOXX 50 7,9 %. Mezi sektory vynikal
automotive. Zakladni materidly v bfeznu zaostavaly. Ve Spojenych statech rostly akcie v mirnéjSim tempu. Index
S&P 500 presto pfipsal 4,3 % a posunul znovu své maximum. Na rozvijejicich se trzich byly vysledky hor8i. Index
MSCI EM odepsal -1,5 %.

V meziro€nim srovnani je nejzajimavéjsSim aktivem ropa. Za prvni kvartal pfipsaly oba druhy (WTI a BRENT)
priblizné 22 %, a to i pfes pokles ceny v posledni mésici, ktery zpUsobily obavy z poklesu mobility spojenych s viadnimi
opatfenimi. Naopak komoditdm, kterym se v bfeznu nedafilo pfiliS dobfe, byly drahé kovy. Napfiklad zlato ztratilo
b&hem prvniho &tvrtleti -10,0 %, a konkrétné v bfeznu -1,5 %, nicméné predchozich 9 kvartall Uspésné rostlo.

Z udalosti na ménovych trzich stoji za zminku posilujici Americky dolar, kterému svédci podpurna fiskalni politika
FEDu. Dolarovy index v bfeznu vzrostl o 2,6 %. Celkové tak v 1. €tvrtleti posilil o uctyhodnych +3,7 %.
Na odvracené strané stoji turecka lira, ktera vici americkému dolaru oslabila o -10,0 % poté, co prezident Erdogan
nahradil guvernéra centralni banky.

BUDOUCI VYHLED

Aktualné financni trhy stale pracuji s pomérné optimistickym scénarem pokracujici extrémné uvolnéné ménové a fiskalni
politiky a rychlého ekonomického oZiveni. Podle naseho nazoru ale nemuZeme zcela prehlizet rizika spiSe pozvolného
ekonomického oZiveni ve spojeni s novymi mutacemi viru a také pomalejsSim ockovanim zejména v Evropé. Ve Spojenych
statech se pak rizikovym faktorem zejména pro ristové sektory stavaiji silici inflacni tlaky a rostouci vynosy dluhopist s delsi
splatnosti. Kombinace téchto faktorl muize vést k vyssi volatilité trh.
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Dafrilo naSemu vybéru dluhopisovych a akciovych fondi z USA.

Dafrilo se také inflacnim dluhopistim, pfi¢emz obé pozice nakonec S na&i pramérmou

zajistily kladnou vykonnost do portfolia. Na ménovém trhu jsme dlothodobailaloract

vsadili na norskou a Svédskou korunu. N , .
prostiedkl (25 % do akcii a

75 % do dluhopist) byla

Zajisténi (zejména zajisténi proti poklesu cen americkych akcif) br_e_zngvavvykonnosvt
vykonnost portfolia mirné brzdilo. Hiife dopadla i nase pozice na pozitivni. VSechny slozky
asijském trhu. Nepomohly nam ani strategie zamérené na Ginské portfolia podpofily vykonnost.
akcie.

NEJLEPSI VS. NEJHORSI POZICE

Americké akciové fondy (+0,09 %): vybér americkych akciovych fondd béhem mésice
prekonal svij srovnavaci index.

Dluhopisové fondy (+0,09 %): index pfekonal i vybér dluhopisovych fondu, coz podpofilo
vykonnost portfolia.

Americké akcie (+0,08 %): v USA se tento mésic akciim velmi dafilo.

= Evropské akciové fondy (-0,05 %): vybéru evropskych akciovych fondu se v bfeznu
dafilo méné nez tém americkym.

= Strategie zamérena na €inské akcie (-0,04 %): nepovedla se nasSe sazka, protoze
rustové akcie zaostavaly v bfeznu.

= Zajisténi americkych akcii (-0,03 %): zajiSténi proti poklesu na americkém akciové trhu
pomoci opéni strategie vykonnost brzdilo, nebot tamni trh znatelné rostl.

Amundi MSCI North America ETF (fond pridal +0,21 % k celkové vykonnosti fondu).
Allianz European Equities Growth Fund (fond pfidal +0,04 % k celkové vykonnosti fondu).
Man Group Japan Core Alpha Equity Fund (fond pfidal +0,03 % k celkové vykonnosti fondu).

Blackrock Euro Bond Fund (-0,03 % k celkové vykonnosti fondu).
Pictet Euro Bonds Fund (-0,03 % k celkové vykonnosti fondu).
BlueBay Euro Aggregate Bond Fund (-0,02 % k celkové vykonnosti fondu).
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Upozornéni:

Uvedené informace nepfedstavuji poradenstvi, investicni doporuCeni ani analyzu investiCnich
pfilezitosti. PFfedchozi ani oCekavana budouci vykonnost nezaru€uje skuteCnou vykonnost
v budoucim obdobi. Pfed investici by klient mél provést viastni analyzu rizik z hlediska pravnich,
danovych a ucetnich konsekvenci, aniz by se vylu¢né spoléhali na informace v tomto dokumentu.
Hodnota investice a pfilem z ni mize stoupat i klesat a neni zaru¢ena navratnost investované
¢astky. Vynos u cizoménovych investi¢nich nastroji muze kolisat v disledku vykyvi ménového
kurzu. Zdanéni zavisi vzdy na osobnich pomeérech zakaznika a mize se ménit. Spoleénost AMUNDI
CR ani jeji materska spole¢nost Amundi nepfijimaji Zadnou pfimou ani nepfimou odpovédnost, ktera
by mohla vzniknout v dusledku pouziti informaci uvedenych v tomto materialu. Uvedené spole¢nosti
neni mozné volat jakymkoli zpisobem k odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli
investici u€inénou na zakladé informaci uvedenych v tomto materialu. Informace uvedené v tomto
materialu nebudou kopirovany, reprodukovany, upravovany, prekladany nebo rozSifovany mezi treti
osoby bez pfedchoziho pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které
by vyzadovaly registraci spole¢nosti AMUNDI CR nebo Amundi nebo jejich produktl v této jurisdikci,
nebo ve kterych by mohla byt povazovana za nezakonnou. Tyto materialy nebyly schvaleny
regulatorem finanéniho trhu. Tyto materialy nejsou ur€eny americkym osobam a nejsou zamysSleny
pro seznameni nebo pouziti jakoukoli osobou, at jiz se jedna o kvalifikovaného investora, ¢i nikoli,
Z jakékoli zemé nebo jurisdikce, jejichz zakony nebo predpisy by takovéto sdéleni nebo pouziti
zakazovaly.



